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De conjunctuurbarometer is de synthese van de conjunctuurcurven van de verwerkende nijverheid, de ruwbouw, de dienstverlening aan
bedrijven en de handel.

Perscommuniqué van 24 augustus 2017:

Na de bescheiden stijging in juli is de conjunctuurbarometer van de Nationale Bank van Belgié in augustus opnieuw
gedaald.

Het ondernemersvertrouwen verzwakte in de diensten aan ondernemingen en de handel, waardoor de aanzienlijke
verbetering van de voorgaande maand deels werd tenietgedaan.

In de verwerkende nijverheid daarentegen gaf de conjunctuur, na twee dalingen op rij, een licht herstel te zien.

In de bouwnijverheid stabiliseerde de conjunctuur, na de forse verslechtering van vorige maand.

In de diensten aan ondernemingen toonden de ondernemers zich aanzienlijk pessimistischer over het toekomstige
verloop van hun eigen activiteit en van de algemene marktvraag.

De handelaars verwachten dan weer een sterke daling van de vraag, gekoppeld aan een afname van de bestellingen bij
de leveranciers.

In de verwerkende nijverheid werd de negatievere beoordeling van het niveau van het orderbestand volledig ongedaan
gemaakt door een opwaartse herziening van de vraagvooruitzichten en, in mindere mate, de beoordeling van het
voorraadniveau en de werkgelegenheidsvooruitzichten.

In de bouwnijverheid, ten slotte, werd de verslechtering van het verloop van het orderbestand en de vraagvooruitzichten
gecompenseerd door een positievere beoordeling van het orderbestand en een betere benutting van het materieel.

De onderliggende conjunctuurtrend, die sinds de maand maart een relatief vlak karakter vertoonde, is thans licht
neerwaarts gericht.



Synthetische curven per bedrijfstak
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Ondernemersvertrouwen - verwerkende nijverheid
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NATIONALE BANK VAN BELGIE VERTROUWELIJK
CONJUNCTUURONDERZOEKINGEN

Commentaar bij het conjunctuuronderzoek van augustus 2017

Methodologische toelichting.

De synthetische curven per bedrijfstak zijn gebaseerd op een selectie van drie of vier vragen:

- voor de verwerkende nijverheid: beoordeling van de gezamenlijke orderpositie, beoordeling van het peil van de voorraden, vooruitzichten van
de werkgelegenheid, vooruitzichten van de vraag;

voor de dienstverlening aan bedrijven: beoordeling en vooruitzichten van de activiteit, vooruitzichten van de algemene vraag;

voor de bouw: verloop van het orderbestand, verloop van het ingeschakeld materieel, beoordeling van het totale orderbestand, vooruitzichten
van de vraag;

- voor de handel: vooruitzichten van de vraag, vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers, vooruitzichten van de werkgelegenheid.

In de bijgevoegde commentaar beperkt de samenvatting per bedrijfstak zich tot de vragen opgenomen in de synthetische curve. Het geheel van de
vragen wordt evenwel uitvoerig beschreven in het vervolg, waarbij zowel het recente verloop, de beoordelingen als de vooruitzichten worden
toegelicht.

Verwerkende nijverheid

In de verwerkende nijverheid gaf de conjunctuur, na twee dalingen op rij, een licht herstel te zien.

Het voorraadniveau werd voor de vierde maand op rij ongunstiger beoordeeld. De gezamenlijke orderpositie liet bovendien, zoals
in de vorige maand, een negatievere beoordeling optekenen. Zowel de vooruitzichten op het vlak van de werkgelegenheid als van
de vraag werden voor de tweede maand op rij positiever ingeschat.

Het ondernemingsklimaat is aanzienlijk verbeterd in de ijzer- en staalnijverheid, de houtverwerkende nijverheid en de papier- en
kartonnijverheid. In de grafische nijverheid, de non-ferronijverheid en de textielnijverheid werd eveneens een verbetering
opgetekend, zij het in mindere mate. Het conjunctuurbeeld voor de productie van bouwmaterialen bleef stabiel. Daartegenover
verslechterde de conjunctuur fors in de plastieknijverheid, de chemische nijverheid, de voedingsnijverheid en, in minieme mate, in
de technologische nijverheid.

Verloop

Het productietempo is zeer licht versneld in augustus. Enerzijds nam de activiteit aanzienlijk toe in de non-ferronijverheid, de
ijzer- en staalnijverheid en, minder nadrukkelijk, in de papier- en kartonnijverheid, de grafische nijverheid, de plastieknijverheid en,
in minieme mate, in de productie van bouwmaterialen en de houtverwerkende nijverheid. Anderzijds viel de activiteit terug in de
chemische nijverheid en, meer gematigd, in de technologische nijverheid en de textielnijverheid. In de voedingsnijverheid wijzigde
de activiteit omzeggens niet.

De binnenlandse vraag ging er ruimschoots op vooruit terwijl de buitenlandse vraag kromp, in beperktere mate echter dan vorige
maand. Deze tendens werd opgetekend in de ijzer- en staalnijverheid, de grafische nijverheid, de papier- en kartonnijverheid, de
houtverwerkende nijverheid, de plastieknijverheid en de textielnijverheid. In de productie van bouwmaterialen en, in mindere mate,
in de technologische nijverheid steeg zowel de binnenlandse als de buitenlandse vraag. Omgekeerd gingen beide vraagindicatoren
er fors op achteruit in de voedingsnijverheid. In de non-ferronijverheid en de chemische nijverheid verzwakte de binnenlandse
vraag, de buitenlandse vraag ging er op vooruit.

Beoordelingen

De beoordeling van de totale orderpositie is, net als vorige maand, verslechterd; de buitenlandse orderpositie is verbeterd. Deze
tendens deed zich enkel voor in de technologische nijverheid en de textielnijverheid. Daartegenover werd in de ijzer- en
staalnijverheid en de papier- en kartonnijverheid de totale orderpositie positiever beoordeeld ondanks een ongunstigere mening
wat betreft de buitenlandse orderpositie. In de houtverwerkende nijverheid, de productie van bouwmaterialen en de
non-ferronijverheid beoordeelden de bedrijfsleiders beide indicatoren gunstiger. Omgekeerd werd een pessimistische beoordeling
opgetekend voor zowel de totale als de buitenlandse orderpositie in de grafische nijverheid, de voedingsnijverheid, de
plastieknijverheid en de chemische nijverheid.

Voor de vierde maand op rij werd het peil van de voorraden hoger bestempeld dan vorige maand. De voorraden werden vaker als
“te hoog” ingeschat in de productie van bouwmaterialen, de plastieknijverheid, de chemische nijverheid en, in beperktere mate, in
de voedingsnijverheid, de textielnijverheid en de non-ferronijverheid. Daartegenover werden de voorraden herhaaldelijk als “te
laag” beoordeeld in de houtverwerkende nijverheid, de papier- en kartonnijverheid, de ijzer- en staalnijverheid en, beperkter, in de
technologische nijverheid.

Vooruitzichten

De vooruitzichten betreffende de werkgelegenheid en, meer nog, betreffende de vraag zijn voor de tweede opeenvolgende maal
verbeterd. De werkgelegenheid zou fors toenemen in de ijzer- en staalnijverheid en, gematigder, in de grafische nijverheid, de
houtverwerkende nijverheid, de papier- en kartonnijverheid, de textielnijverheid, de non-ferronijverheid en de technologische
nijverheid. Daartegenover zou het personeelseffectief worden verminderd in de plastieknijverheid, de productie van
bouwmaterialen, de voedingsnijverheid en de chemische nijverheid.

Voor de volgende drie maanden zou de vraag aanzienlijk aantrekken in de ijzer- en staalnijverheid, de houtverwerkende nijverheid
en, beperkter, in de papier- en kartonnijverheid, de textielnijverheid, de grafische nijverheid, de productie van bouwmaterialen
evenals, zij het in minieme mate, in de plastieknijverheid. Omgekeerd zou de vraag teruglopen in de chemische nijverheid, de
voedingsnijverheid en, in beperkte mate, in de non-ferronijverheid. In de technologische nijverheid zou de vraag nagenoeg
onveranderd blijven.

Dienstverlening aan bedrijven

In de diensten aan ondernemingen verzwakte het ondernemersvertrouwen waardoor de aanzienlijke verbetering van de
voorgaande maand deels werd tenietgedaan.

De daling van de indicator is voornamelijk te wijten aan de minder rooskleurige vooruitzichten zowel op het viak van de activiteit als
van de algemene vraag.

Op sectoraal vlak is de conjunctuur fors verslechterd in de verhuurdiensten en de “overige zakelijke dienstverlening”.
Daartegenover verbeterde het bedrijfsklimaat sterk in de informaticasector. Voor vervoer en aanverwante activiteiten kwam een
geringe verslechtering tot uiting.
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Verloop en beoordeling

De tweede opeenvolgende afname van de activiteit, die weliswaar minder uitgesproken was dan die van vorige maand, werd toch
niet als ongunstig beoordeeld voor het seizoen. Deze tendens kwam sterk tot uiting in de informaticabranche en de “overige
zakelijke diensten”. In de verhuurdiensten nam de activiteit toe maar dit werd duidelijk als onvoldoende beoordeeld door de
bedrijfsleiders. Daarentegen werd in de sector van het vervoer en aanverwante activiteiten een geringe stijging van de activiteit als
gunstig bestempeld.

De werkgelegenheid ging er op vooruit. Er werd beduidend meer personeel ingeschakeld in de informaticasector en de
verhuurdiensten. In de “overige zakelijke diensten” en het vervoer en aanverwante activiteiten ging de werkgelegenheid er licht op
achteruit.

Vooruitzichten

De vooruitzichten met betrekking tot de eigen bedrijfsactiviteit zijn verslechterd. De activiteit zou beduidend afnemen in de “overige
zakelijke diensten” en, minder uitgesproken, in de verhuurdiensten en het vervoer en aanverwante activiteiten. In de
informaticabranche zou de activiteit echter fors toenemen.

De werkgelegenheid zou in de komende drie maanden zo goed als ongewijzigd blijven. Er zou minder personeel worden ingezet in
de “overige zakelijke diensten”, de verhuurdiensten en de informaticabranche. Enkel in het vervoer en aanverwante activiteiten
wordt een stijging van de werkgelegenheid verwacht.

De vooruitzichten betreffende de algemene marktvraag zijn sterk gedaald. De marktvraag zou fors afnemen in de “overige zakelijke
diensten”, de verhuursector en, in beperktere mate, in het vervoer en aanverwante activiteiten. In de informatica wordt een
toename van de marktvraag verwacht.

Bouw

In de bouwnijverheid stabiliseerde de conjunctuur na de forse verslechtering van vorige maand.

Het beschikbare materieel werd intensiever benut. Het aantal orders is voor de tweede maand op rij afgenomen wat echter niet als
ongunstig werd beoordeeld. De vraagvooruitzichten zijn, na de forse terugval van vorige maand, nog ietwat verder verslechterd.

In de subsector van de woongebouwen is het ondernemersvertrouwen sterk toegenomen. In de subsector van de
niet-woongebouwen werd daarentegen voor de tweede maand op rij een forse terugval opgetekend.

Woongebouwen

In de sector van de woongebouwen is de synthetische indicator fors gestegen. Er werd meer personeel ingezet en het beschikbare
materieel werd meer benut dan de vorige maand. De activiteit nam daarentegen af. Hoewel het aantal nieuw ontvangen orders zo
goed als gelijk bleef, werd het gezamenlijke orderbestand toch merkelijk gunstiger beschouwd voor het seizoen. De
vraagvooruitzichten zijn nagenoeg ongewijzigd gebleven; de werkgelegenheidsperspectieven zijn licht verbeterd.

Niet-woongebouwen

In de sector van de niet-woongebouwen is de synthetische indicator voor de tweede maand op rij gedaald. De activiteit nam echter
opnieuw toe terwijl er minder materieel werd aangewend en beduidend minder mankracht werd ingezet. Het aantal ontvangen
orders nam af en het totale orderbestand werd aldus ongunstiger beoordeeld rekening houdend met het seizoen. De vooruitzichten
met betrekking tot de prijsoffertes en, meer nog, de werkgelegenheidsvooruitzichten zijn neerwaarts georiénteerd.

Handel

In de handel verzwakte het ondernemersvertrouwen waardoor de aanzienlijke verbetering van de voorgaande maand deels werd
tenietgedaan.

De vooruitzichten inzake de vraag en de bestellingen bij leveranciers zijn neerwaarts herzien. De vooruitzichten betreffende de
werkgelegenheid daarentegen zijn voor de tweede maand op rij fors verbeterd.

Het handelsklimaat verslechterde in de handel in schoenen en, in mindere mate, in de handel in voedingsmiddelen en de handel in
elektrische en elektronische toestellen. Daartegenover verbeterde het ondernemersvertrouwen licht in de handel in meubelen, de
distributie van personenwagens en de handel in textielartikelen.

Verloop en beoordelingen

De omzet daalde scherp en die ontwikkeling werd door de handelaars als zeer negatief bestempeld rekening houdend met de
periode van het jaar. Beide indicatoren lieten een aanzienlijke daling noteren in de distributie van personenwagens, de handel in
voedingsmiddelen, de handel in schoenen en, minder uitgesproken, in de handel in textielartikelen. Omgekeerd ging in de handel in
meubelen een forse stijging van de omzet gepaard met een duidelijk positievere beoordeling voor het seizoen. In de handel in
elektrische en elektronische toestellen ten slotte werd het verloop van de omzet, ondanks een stijging, toch als negatief
beoordeeld.

De voorraden werden op een hoger peil ingeschat dan vorige maand. Ze werden in uitgesproken mate als “hoger dan normaal”
beoordeeld in de handel in voedingsmiddelen en, in mindere mate, in de handel in textielartikelen. De voorraden werden vaker als
“lager dan normaal” opgegeven in de handel in elekirische en elektronische toestellen, de handel in schoenen en de
meubelhandel. In de distributie van personenwagens werd de voorraad op nagenoeg hetzelfde niveau als vorige maand
beoordeeld.

Vooruitzichten

De werkgelegenheidsvooruitzichten zijn, voor de tweede maand op rij, sterk verbeterd. Er zou beduidend meer personeel ingezet
worden in de distributie van personenwagens en, gematigder, in de meubelhandel en de handel in elekirische en elektronische
toestellen. Daartegenover wordt er een afname van de werkgelegenheid verwacht in de handel in schoenen en, in mindere mate, in
de handel in voedingsmiddelen. In de handel in textielartikelen zou het personeelsbestand zo goed als ongewijzigd blijven. De
vraagvooruitzichten zijn aanzienlijk verslechterd. De vraag zou afnemen in alle ondervraagde sectoren, het opvallendst in de
handel in schoenen, de handel in voedingsmiddelen en de meubelhandel.

De bestellingen bij de leveranciers zouden worden teruggeschroefd. Er zouden beduidend minder bestellingen bij de leveranciers
geplaatst worden in de distributie van personenwagens, de handel in elektrische en elektronische toestellen en, meer gematigd, in
de handel in schoenen. Daarentegen zouden de bestellingen opgedreven worden in de meubelhandel en de handel in
textielartikelen. In de handel in voedingsmiddelen zouden de bestellingen quasi gelijk blijven.
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SECTORALE RESULTATEN VAN DE HANDEL

TOELICHTING BIJ DE TABELLEN
De oppervlakte van elke kleur binnen een vakje weerspiegelt het percentage
deelnemers die eenzelfde tendens gesignaleerd hebben.

De individuele antwoorden werden "gewogen" met het jaarlijkse omzetcijfer om
rekening te houden met de relatieve belangrijkheid van ieder bedrijf.

Antwoorden die melding maken van een vermindering of
een beoordeling "lager dan normaal”.

Antwoorden die melding maken van een onveranderde toestand
of een beoordeling "normaal".

Antwoorden die melding maken van een vermeerdering of
een beoordeling "hoger dan normaal”.
H

Onvoldoende antwoorden.
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Kleinhandel in bovenkleding heren

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar
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VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
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* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO07001
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Kleinhandel in bovenkleding dames

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar
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* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO07002
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Kleinhandel in sport- en vrijetijdskleding (badpakken,...)

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar
Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Tegenover de vorige maand
Verkoopprijzen Voorraad einde maand
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 - 100 -
75 - 75 |
50 - 50 -
25 - 25 |
0 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0 ™06 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 o7 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 o1 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO07005
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Kleinhandel in pelzen en bont

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar
Omzet Omzet (in functie van het seizoen)

08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 9708 09 10 11 12 o1 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

Tegenover de vorige maand

Verkoopprijzen Voorraad einde maand
100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 - 75 -
50 - 50 -
25 - 25 -
708 08 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 708 08 10 11 12 o1 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO07006
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Kleinhandel in onderkleding

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 O %08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

Tegenover de vorige maand

Verkoopprijzen Voorraad einde maand
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN

Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75
50 50
25 25
0
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100

75 75
50 50

25 25

08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO07009
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Kleinhandel in textielartikelen: globale activiteit

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar
Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0708 09 10 11 12 of 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Tegenover de vorige maand
Verkoopprijzen Voorraad einde maand
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 %08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 008 09 10 11 12 of 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO07029
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Gezamenlijke groot- en kleinhandel in schoeisel

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

In vergelijking met dezelfde maand van het vorige jaar
Omzet
100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017
Tegenover de vorige maand
Verkoopprijzen
100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017

Omzet (in functie van het seizoen)

100

75

50

25

10 11 12 01 02
2016 2017

03 04 05 06 07 08

Voorraad einde maand
100
75
50
25

08 09 10 11 12 01 02 03 04
2016 2017

05 06 07 08

Tewerkstelling

100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017
Vraag van de klanten
100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017

VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN

Verkoopprijzen

100
75
50

25

o

08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017

Bestellingen bij leveranciers

100

75

50

25

o

08 09 10 11 12 01 02 03 04
2016 2017

05 06 07 08

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MTO08089




NBB - CONJUNCTUURONDERZOEKINGEN

AUGUSTUS 2017

Groothandel: zuivelproducten (inclusief kaas) en eieren

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
9708 03 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Hevigheid van de concurrentie Voorraad einde maand
100 100
75 75 A
50 50 A
25 25
®To8 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 0B 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Verkoopprijzen
100
75 4
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75 4
50 50
25 25 |
® 08 09 10 1 12 01 02 03 04 05 06 O7 08 9708 09 1 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT16004
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Gezamenlijke groothandel in voedingsmiddelen

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)

100 100
75 75
50 50
25 25

© %08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

2016 2017 2016 2017

Hevigheid van de concurrentie Voorraad einde maand

100 100

75 75 A

50 50 A

25 25

®"o8 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 0B 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

2016 2017 2016 2017

Verkoopprijzen

100

75

50

25

0708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

2016 2017

VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN

Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75 4
50 50
25 25
® o8 09 10 1 12 01 02 03 04 05 06 O7 08 O oo oo i 1 12 of 0z 03 04 05 06 o7 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100
75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT16019
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Gezamenlijke kleinhandel in voedingsmiddelen

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100
75
50
25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0% 03 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Hevigheid van de concurrentie Voorraad einde maand
100 100
75 75 A
50 50 |
25 25 -
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Verkoopprijzen
100
75
50
25
708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017

VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN

Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 A 75 4
50 50
25 25
® o8 00 10 11 12 01 02 03 04 05 05 07 08 O Tooog o 4 12 of 02 03 04 05 o6 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100
75 75 A
50 50 A
25 25 A
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 O 0g 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT16029
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Handel in zuivelproducten (inclusief kaassoorten)
synthese groot- en kleinhandel

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
9708 03 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Hevigheid van de concurrentie Voorraad einde maand
100 100
75 75 A
50 50 A
25 25 |
®To8 09 10 11 12 01 02 03 04 056 06 07 0B 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Verkoopprijzen
100
75
50
25
O 708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75
50 50 1
25 25 |
® 08 09 10 1 12 01 02 03 04 05 06 07 08 9708 09 1 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100 e —
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT16034



NBB - CONJUNCTUURONDERZOEKINGEN AUGUSTUS 2017

Gezamenlijke handel in voedingsmiddelen
synthese groot- en kleinhandel

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
0708 03 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Hevigheid van de concurrentie Voorraad einde maand
100 100 -
75 75 A
50 50 -
25 25
o8 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 o1 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Verkoopprijzen
100
75
50
25
708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75 4
50 50
25 25 |
T8 oo 10 1 12 01 o2 03 04 05 06 07 0B 970 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT16039
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Detailhandel in meubelen

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Tegenover dezelfde maand van het vorige jaar
Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
O %08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 0758 09 10 11 12 o0f 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Tegenover de vorige maand
Voorraden Peil van de voorraden
100 100
75 75
50 50
25 25
0™08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Verkoopprijzen
100
75
50
25
0" 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017
VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen
100 100
75 75
50 50
25 25
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 %08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017
Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers
100 100
75 75
50 50
25 25
° gy 0910 otz 0r 02 03 0405 060708 0 J8 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT36002
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Doe-het-zelfhandel

VERLOOP TIJDENS DE VOORGAANDE MAAND * BEOORDELINGEN

Tegenover dezelfde maand van het vorige jaar

Omzet Omzet (in functie van het seizoen)
100 100
75 75
50 50
25 25
0 0
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

Tegenover de vorige maand

Voorraden Peil van de voorraden
100
75
50
25
0
08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08
2016 2017 2016 2017

Verkoopprijzen

100
75
50
25
9708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

2016 2017

VOORUITZICHTEN VOLGENDE DRIE MAANDEN
Tewerkstelling Verkoopprijzen

100 - 100
75 4 75 |
50 50 |
25 25 |

08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 708 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

2016 2017 2016 2017

Vraag van de klanten Bestellingen bij leveranciers

100 100
75 75
50 50
25 25
® 08 09 10 1 12 01 02 03 04 05 05 07 08 08 09 10 11 12 Of 02 03 04 05 06 07 08

2016 2017 2016 2017

* Voor de aangeduide referentieperiode heeft de weergegeven evolutie betrekking op de voorgaande maand.
Bijvoorbeeld voor de enquétemaand mei verwijst het verloop naar de in april opgetekende ontwikkelingen.

Vertrouwelijk
T_MT37002
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SYNTHETISCHE CONJUNCTUURCURVEN
VOEDINGSNIJVERHEID - HANDEL IN VOEDINGSMIDDELEN

Voedingsnhijverheid Handel in voedingsmiddelen

10 10
NS399 NS079

0 Var "0 ORI
AVAVAAZRREIE A VYA
ALY

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Beoordeling van de gezamenlijke orderpositie

Beoordeling van het peil van de voorraden

Vooruitzichten van de werkgelegenheid

Vooruitzichten van de vraag

Synthetische curve NS399
Andere indicatoren ()

Verloop van het productietempo

Verloop van de binnenlandse bestellingen

Verloop van de buitenlandse bestellingen

Beoordeling van de buitenlandse orderpositie

Verloop van de verkoopprijzen

Vooruitzichten van de verkoopprijzen

Vooruitzichten van de vraag

Vooruitzichten van de werkgelegenheid

Vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers

Synthetische curve NS079
Andere indicatoren (')

Verloop van de omzet

Beoordeling van de omzet -54

Beoordeling van het peil van de voorraden

Verloop van de verkoopprijzen +34

Vooruitzichten van de verkoopprijzen

(') De "Andere indicatoren" worden niet opgenomen in de synthetische curve.
= Seizoengezuiverde en afgevlakte reeks ¢—* Seizoengezuiverde brutoreeks Vertrouwelijk
G_MIN38A
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SYNTHETISCHE CONJUNCTUURCURVEN
HANDEL IN VOEDINGSMIDDELEN

Kleinhandel in voedingsmiddelen

Groothandel in voedingsmiddelen

20 30
NS077 NS078

/ j 0 \’"‘\v/'\ }JW
o \/ / /\\//\/ ‘U ~ \_.\/ \k

20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Gezamenlijke handel in voedingsmiddelen
20 10
NS079 NS914

NN N 7&%\ sr
\/"] \// I\~

N/ {

Gezamenlijke handel

-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wijzigingen in de individuele indicatoren van de gezamenlijke handel
AUGUSTUS 2017

Vooruitzichten van de vraag

Vooruitzichten van de werkgelegenheid

Vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers

Synthetische curve NS914
Andere indicatoren (%)

Verloop van de omzet

Beoordeling van de omzet

Beoordeling van het peil van de voorraden
Verloop van de verkoopprijzen
Vooruitzichten van de verkoopprijzen

(') De "Andere indicatoren" worden niet opgenomen in de synthetische curve.
= Seizoengezuiverde en afgevlakte reeks *—* Seizoengezuiverde brutoreeks Vertrouwelijk
G_MTN16A
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SYNTHETISCHE CONJUNCTUURCURVEN
MEUBELHANDEL

Meubelhandel Gezamenlijke handel

20 10
NS885 NS914

N A |
N\ BVAdhNe
WAY, .\

v \ N/

10

-30

-40 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wijzigingen in de individuele indicatoren van de meubelhandel
AUGUSTUS 2017

Vooruitzichten van de vraag

Vooruitzichten van de werkgelegenheid

Vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers

Synthetische curve NS885
Andere indicatoren (%)

Verloop van de omzet

Beoordeling van de omzet

Beoordeling van het peil van de voorraden

Verloop van de verkoopprijzen

+78

Vooruitzichten van de verkoopprijzen

Vooruitzichten van de vraag

Vooruitzichten van de werkgelegenheid

Vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers

Synthetische curve NS914
Andere indicatoren (%)

Verloop van de omzet -28
Beoordeling van de omzet

Beoordeling van het peil van de voorraden
Verloop van de verkoopprijzen

Vooruitzichten van de verkoopprijzen -4

(') De "Andere indicatoren" worden niet opgenomen in de synthetische curve.
= Seizoengezuiverde en afgevlakte reeks *—* Seizoengezuiverde brutoreeks Vertrouwelijk
G_MTN36A
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SYNTHETISCHE CONJUNCTUURCURVEN
HANDEL IN DOE-HET-ZELFARTIKELEN

Handel in doe-het-zelfartikelen Gezamenlijke handel

10 10
NS887

; iy
AN M ™\ ﬂ \
A WIRVY I

\
IV Y, \\
V

NS914

AR AN i

N/ l

-50

-60 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wijzigingen in de individuele indicatoren van de handel in doe-het-zelfartikelen
AUGUSTUS 2017

Vooruitzichten van de vraag

Vooruitzichten van de werkgelegenheid +20

Vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers +17

Synthetische curve NS887 +10,4
Andere indicatoren (%)

Verloop van de omzet

Beoordeling van de omzet

Beoordeling van het peil van de voorraden

Verloop van de verkoopprijzen

Vooruitzichten van de verkoopprijzen

+19

Wijzigingen in de individuele indicatoren van de gezamenlijke handel
AUGUSTUS 2017

Vooruitzichten van de vraag

Vooruitzichten van de werkgelegenheid

Vooruitzichten van de bestellingen bij leveranciers

Synthetische curve NS914
Andere indicatoren (%)

Verloop van de omzet

Beoordeling van de omzet

Beoordeling van het peil van de voorraden
Verloop van de verkoopprijzen
Vooruitzichten van de verkoopprijzen

(') De "Andere indicatoren" worden niet opgenomen in de synthetische curve.
= Seizoengezuiverde en afgevlakte reeks *—* Seizoengezuiverde brutoreeks Vertrouwelijk
G_MTN37A



